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香港有限合伙基金制度

香港的私募基金业规模在亚洲位列第二，并承载着粤港澳大湾区发展
的无限机遇。然而，香港的《有限责任合伙条例》主要是为了迎合其
它商业活动而制定，不大切合投资基金的需要，因此在香港运作的私
募基金甚少是在本地成立。

于 2020 年 8 月 31 日实施的《有限合伙基金条例》（第 637 章）正
为私募基金在香港成立提供一个更合适的法律框架和架构。该条例建
立新的有限合伙基金制度，让私人基金可在香港以有限责任合伙的形
式注册。条例实施后，基金管理人可以选择在香港以有限合伙形式设
立的基金。

除非另有指明，否则本通讯所引用的条文均指《有限合伙基金条例》
的条文。

一、前言
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一、前言

二．有限合伙基金的主要特点

有限合伙基金是一个用以管理投资者的投资而成立的私人基金，主要
特点如下：

不具有法人资格（第 15 条）；

由一名普通合伙人及最少一名有限责任合伙人藉协议组成（第 7 条）:

（i）普通合伙人须为根据《公司条例》( 第 622 章 ) 或《旧公司条例》
( 第 32 章 ) 成立为法团的私人股份有限公司、在香港公司注册处
注册的非香港公司、根据《有限责任合伙条例》( 第 37 章 ) 注册
的有限责任合伙、非香港有限责任合伙、有限合伙基金或年满
18 周岁的自然人；

(ii) 有限责任合伙人须为自然人、法团、任何种类的合伙、不属法团 
的团体或任何其他实体 ( 不论它是以受托人身分、它本身的身分 
或任何代表身分行事 )；

有限合伙基金的普通合伙人对基金事务拥有充分的管理和控制权。
普通合伙人同时须为该基金的所有债项及义务承担无限法律责任，
并为该基金的管理及控制承担最终责任（第 19 条）；

普通合伙人／投资经理须备存基金的财务报表、合伙人纪录册及
每项交易的资料（第 29 条），在必要时供公司注册处人员、海关
人员、金融管理局人员、警务处人员、入境事务处人员、税务局
人员、保监局人员、廉政公署人员、证监会人员等执法人员查阅 （第
30 条）。
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三．有限合伙基金的其他持份者

 投资经理 :

（i）可以是普通合伙人本身

（ii）负责执行该基金的日常投资管理职能

（iii）必须是 18 岁以上的香港居民、香港公司或于公司注册处注册的
非香港公司（第 20 条）

 独立核数师 :

（i）负责每年对有限合伙基金的财务报表进行审计（第 21 条）

 负责人 :

（i）负责执行《打击洗钱及恐怖分子资金筹集条例》( 第 615 章 ) 附表
2 订明的关于就客户作尽职审查及备存纪录的规定

（ii）必须是认可机构、持牌法团、会计专业人士或法律专业人士（第
33 条）

 如普通合伙人是另一个有限合伙基金或不具法人资格的非香港有限责
任合伙，該普通合伙人便须為該有限合伙基金委任一名获授权代表
( 获授权代表必须是 18 岁以上的香港居民、香港公司或于公司注册
处注册的非香港公司 ):

（i）以负责有限合伙基金的管理和控制（第 23 条），并与普通合伙人
共同及分别为该基金的所有债项及义务，承担法律责任（第 19 条）
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 合同自由

《有限合伙基金条例》充分认可基金合伙人之间的合同自由（第 16
条），包括 :

（i）合伙人的加入及退出；

（ii）基金权益的转让；  

（iii）有限合伙基金的组织、管理架构、治理及决策程序；

（iv）有限合伙基金的投资范围和策略；

（v）合伙人的权力、权利及义务；

（vi）普通合伙人的受信责任（Fiduciary Duty）范围及就违反或没
有遵守有关受信责任的补救；

（vii）合伙人的财务安排，如出资、撤资、收益分派和合伙人回扣义
务等；

（viii）基金期限及期限的延长；

（ix）财务报告及核实资产净值；

（x）保管安排；及

（xi）解散程序。

 投资人的有限责任

  有限责任合伙人对有限合伙基金的责任仅限于认缴出资，他们不
对普通合伙人或其他有限责任合伙人负有受信责任（Fiduciary 
Duty）（第 26 条）。

 投资人可参与安全港活动

  有限责任合伙人对基金没有日常管理权，但是他们有权参与若干安

四．有限合伙基金的好处
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全港活动，而安全港活动不会视为对有限合伙基金进行管理，因此
不会削弱对投资人有限责任的保护。《有限合伙基金条例》附表 2
列明的安全港活动的例子包括：

（i）在基金的董事会 / 委员会中任职；

（ii）就基金的业务、账目、估值或资产向普通合伙人 / 投资经理提
供建议或予以批准；

（iii）召开、要求召开、出席或参与有关基金的合伙人的会议；

（iv）行使有关基金的有限合伙协议赋予的任何权利或权力（执行管
理职能的权力除外，但包括就该基金的任何拟订交易投票或表示同
意或不同意的权利）；

（v）参与有关任何合伙人加入 / 退出的决定；

（vi）参与有关基金的年期的决定；

（vii）参与有关变换日常管理人员的决定；及

（viii）参与有关更改基金的投资范围的决定。

 简单解散机制

   私募基金通常有特定的投资目标和周期，简单直接和符合成本效益
的解散机制对基金的运作十分重要。

   有限合伙基金的普通合伙人有权与其他合伙人议定基金可在那些情
况下和按照哪些程序自动解散，並由普通合伙人及 ( 如适用 ) 其获
授权代表在基金解散后的 15 日内向公司注册处处长提交解散通知

（第 70 条）。此外，为保护投资者，法庭在某些情况下亦可根据《公
司 ( 清盘及杂项条文 ) 条例》( 第 32 章 ) 把有限合伙基金当作非注
册公司清盘，解散该有限合伙基金（第 71 条）。

 简单税务安排

   一如其他在香港营运的基金，有限合伙基金只须符合《税务条例》( 第
112 章 ) 第 20AM 条所订的「基金」定义，以及《税务条例》所载
的某些豁免条件，即可就《税务条例》附表 16C 指明的合资格资产
交易和附带交易，享有利得税豁免 。
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   至于印花税，有限合伙基金享有适用于有限责任合伙的相同安排。
如有限合伙基金的权益是根据任何文书用作资本投放／转让／提
取，则该文书无须缴纳印花税，因为有限合伙基金的权益并非该
基金发行的股份、股额、债权证、债权股额、基金、债券或票据，
也并非单位信托计划下的任何单位，不符合《印花税条例》( 第
117 章 ) 第 2 条所订的「证券」定义。然而， 凭借转让应课税资产（例
如香港股票或不动产 ) 用作以实物形式的资本投放，或向有限责
任合伙人分派利润和资产等，则须缴付印花税。 

 公开查册 / 保密性

   限合伙基金的注册并不要求交代有限责任合伙人的身份及其注资
款额，因此公众没法查阅相关资料。虽然这些资料的纪录须在该
条例第 29 条下保存，但该条例第 30 条亦指出有限合伙基金的普
通合伙人或投资经理不得提供根据第 29 条保存的纪录让公众查
阅。由此可见，有限合伙基金确保投资者的身份及其注资款额保密，
令投资者能安心注资。
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五．有限合伙基金的注册

 基金的定义

《有限合伙基金条例》第 3 条下基金的定义为：

（i）汇集的财产由相关人士管理运营；并且 / 或者财产是由各参与
者出资汇集，并因此向各参与者分配由汇集财产而产生的利润或收
益；

（ii）参与者对该财产的管理并无日常控制，无论参与者是否有权被
咨询或者有权就财产管理做出指示；及

（iii）该安排的目的或作用，是使得管理运营的人士以及参与者能够
取得因取得、持有、管理或处置该财产而产生的利润、收益、增益
或其他回报。

 注册资格

   基金如在注册时符合以下说明，即属符合资格获注册为有限合伙基金
（第 7 条）：

（i）该基金藉有限合伙协议组成，而该协议中的安排，并不违反该
条例或任何其他适用的法律；

（ii）该基金有一名普通合伙人及最少一名有限责任合伙人；

（iii）该基金的名称符合该条例第 8 条关于有限合伙基金名称的规定，
即该基金须有一个英文、中文或包含中英文的名称，英文名称须以
「Limited Partnership Fund」或「LPF」作结，中文名称须以「有
限合伙基金」作结；

（iv）该基金以其名称注册不会违反该条例第 9 条就有限合伙基金名
称的限制；

（v）该基金在香港设有注册办事处，而通询及通知均可送往该办事
处（第 18 条）；

（vi）该基金并非为任何非法目的而设立（第 7(1)(d)(h) 条）；及
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（vii）该基金的合伙人并非全部属同一公司集团之中的法团（第 7(1)
(d)(i) 条）。

 注册程序

将基金注册为有限合伙基金的程序如下：

（i）由已注册香港律师行或在香港获认许就香港法律执业的律师代
表有关建议普通合伙人向公司注册处处长呈交指明表格 LPF1「有
限合伙基金注册申请书」、注册费用港币 2,555 元及申请费用港币
479 元；

（ii）有限合伙基金一经注册，公司注册处处长会向基金发出「有限
合伙基金注册证明书」。注册证明书是有关基金为有限合伙基金的
确证。公司注册处会以电邮方式通知文件提交人领取注册证明书；

（iii）普通合伙人须根据《商业登记条例》( 第 310 章 ) 向税务局辖
下的商业登记署呈交商业登记申请。

 需时

   公司注册处一般会于收到申请后 4 个工作日内发出注册证明书。

 注册后送交文件存档的责任

  有限合伙基金的普通合伙人须在该基金获发注册证明书之日的每个
周年日后的 42 日内，将周年申报表连同指明费用港币 105 元送交
公司注册处处长存档。

  此外，如有限合伙基金注册后有关于该基金的详情有任何更改，该
基金的普通合伙人须在指明时间内将更改通知连同指明费用送交公
司注册处处长存档。须向公司注册处处长送交存档的更改包括：

（i）有限合伙基金名称更改；

（ii）有限合伙基金主要营业地点、纪录的保存地点及投资范围的更改；

（iii）有限合伙基金普通合伙人、获授权代表、投资经理及负责人详
情更改；及

（iv）有限合伙基金普通合伙人、获授权代表、投资经理及负责人更改。
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   除非获豁免，证监会要求在香港开展受规管活动的人士均必须持有
相关牌照，受规管活动包括任何符合《证券及期货条例》（第 571 章）
下“证券”含义的投资组合或资产的交易或实施管理或就“证券”
提供意见（包括私募股权及风投），“证券”的含义包含非香港私
人公司的股份及债券，但不包含香港私人公司的股份及债券。

   因此，如有限合伙基金涉及与“证券”有关的活动，有限合伙基金
的普通合伙人、投资管理人、投资委员会、分销商及募资中介均可
能须持有相关牌照，除非：

 普通合伙人已将投资管理职能全权委托至投资管理人，此情况下，
普通合伙人自身不需要持有牌照；及

 投资委员会的成员只是扮演被动角色或没有投票权，此情况下，该
成员自身不需要持有牌照。

   反之亦然，如有限合伙基金的普通合伙人或投资管理人不参与任何
与“证券”有关的活动（例如，香港私人公司的股份交易或房地产
或其他大宗商品的非证券类资产交易），则可能无须持有牌照。

六．牌照要求
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《有限合伙基金条例》的实施可以填补香港现行架构的不足，加强香
港基金业的竞争力，吸引私募基金及创投基金等私人基金进驻香港。
新条例下设立的私人基金不但能保持合约条款的弹性，更可以灵活
进行投资、利润分配及定立简单解散机制。而且，香港为投資基金
提供有利的税务环境，以期吸引投資基金來港。私人基金以有限合
伙形式在香港设立、注册和经营有助本地资产及财富管理行业及相
关法律及会计等专业行业的发展，開拓商機。新条例助力香港成为
全面基金服务中心，巩固和提升香港作为国际资产及财富管理中心
的地位。

七．总结
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“德恒香港及 / 或其联营所”指德恒律师事务所（香港）及 / 或其香港联营所钟氏律师事务所。1

我们团队成员经验丰富，其总负责律师拥有 20 年的法律工作经验

 合规与证监会发牌

德恒香港亦具备着丰富的经验为金融中介机构向香港证监会申请各类
牌照及／或给予意见，包括：

 第一类（证券交易 )

 第二类（期货合约交易）

 第四类（就证券提供意见）

 第五类（就期货合约提供意见）

 第六类（就机构融资提供意见）

 第八类（提供证券保证金融资）

 第九类（提供资产管理）

本团队并对受规管活动牌照的申请程序及批准标准有充分的了解 , 包
括曾协助多家国企及上市公司申请 / 收购证监会牌照。

 投资基金

德恒香港就所有投资基金包括中国及离岸、私募股权和对冲基金投资
提供法律意见。德恒香港的服务包括 :

 就成立私人投资基金提供专业的法律建议及草拟有关法律文件

 就成立资产管理公司提供专业的法律建议及草拟有关法律文件

 草拟关于基金和资产管理业务的文件

八．德恒香港及 / 或其联营所  团队成员的
基金牌照经验

1
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本团队并对成立及运作投资基金有充分的了解 , 包括曾协助多家中资
券商及专业投资者设立离岸基金设立（包括封闭式及开放式基金），
香港单位信托 (unit trust)，香港人民币境外合资格机构投资者（ RQFII ）
的资金，离岸独立投资组合公司（ SPC ），资产证券化的基金及家
族信托等。
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主要团队成员 

李忠（Frank Li）
合伙人（北京 / 香港）

手机：+852 5396 0017/
+86 15910505117
邮件：lizhong@dehenglaw.com

李妍（Yan Li）
合伙人 / 律师（北京 / 香港）

手机：+86 13701197884
邮箱： liyan@dehenglaw.com

张颂哲（Boaz Cheung）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件： boazcheung@chungslaw.com

毕秀丽（Xiuli Bi）
合伙人（北京 / 香港）

手机：+86 18601208566
邮件：bee@dehenglaw.com

纪杰龙（Stephen Kei）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件：stephenkei@chungslaw.com

 德恒律师事务所与香港钟氏律师事务所为香港律师会批准的联营所，旨在结合两地法律专业人士，并为内地及国际客户提
供高素质及一站式的跨境法律服务。以上只列出主要团队成员；如需他们详细的履历及资料，请与我们联系。

康锦里（Danny Hong）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件：dannyhong@chungslaw.com

刘匡尧（Howard Lau）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件：howardlau@chungslaw.com

钟永贤（Ernest Chung）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件：ernestchung@chungslaw.com

梁百合（Lily Liang）
合伙人

电话：+852 3916 3333
邮件：lilyliang@chungslaw.com

2

2
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德恒律师事务所 DeHeng Law Offices

电话：+852 3916 3318   

邮件：hk@dehenglaw.com 

 （联系人：冯依闻  电话：+86 10 5268 2849）（联系人：汪辰 ）
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